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Vestas offentligggr prospekt i forbindelse med fortegningsemission

Udbud af 43.727.793 stk. nye aktier til kurs DKK 50 pr. aktie. Fortegningsret for
eksisterende aktioneerer i forholdet 3: 1.

Vestas Wind Systems A/S (herefter "Vestas” eller "Selskabet” og tilsammen med dets
datterselskaber, herunder NEG Micon A/S og dets datterselskaber “Koncernen” eller den
“Sammenlagte Koncern”), som er verdens fgrende producent af vindmgller med en
akkumuleret markedsandel pa ca. 37% ved udgangen af 2003, offentliggar prospekt i
forbindelse med fortegningsemission med et nettoprovenu pd EUR 282 mio. (DKK 2.100
mio.). Nettoprovenuet vil blive anvendt til at styrke Koncernens kapitalgrundlag og til
anleegsinvesteringer.

Udbuddet

Udbuddet ("Udbuddet”) bestar af nom. DKK 43.727.793 nye aktier svarende til 43.727.793
aktier a DKK 1, med fortegningsret for Selskabets aktionaerer (de "Udbudte Aktier”). Den 11.
maj 2004 traf Bestyrelsen beslutning om at udnytte den i Selskabets vedteegter 8 3.5
indeholdte bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen med DKK nom. 43.727.793 eller
43.727.793 aktier a nom. DKK 1.

Baggrunden for Udbuddet

| forbindelse med det frivillige ombytningstilbud til aktionsererne i NEG Micon A/S blev
bestyrelserne i Vestas og NEG Micon A/S enige om at anbefale Koncernens aktionzerer, at
der gennemfgres en kapitalforhgjelse med et provenu i stgrrelsesordenen EUR 270 mio.
(DKK 2 mia.) inden for 12 maneder efter, at sammenlaegningen er gennemfart.

Den @ndrede struktur i vindkraftindustrien og den lgbende teknologiske udvikling har
resulteret i gget efterspargsel efter stgrre kommercielle onshore-vindkraftanleeg. Offshore-
markedet er endvidere blevet et veesentligt veekstmarked pa grund af de generelt attraktive
vindforhold, der findes offshore. Onshore-parkernes stigende MW-kapacitet og veeksten i
antallet af offshore-installationer understreger betydningen af at besidde teknologisk
ekspertise, betydelig produktionskapacitet og et steerkt kapitalgrundlag med henblik pa at
kunne understgtte branchens almindelige produkt- og performancegarantier, hvilket er en
afggrende faktor for de fleste forsyningsselskaber og vindparkdevelopere.
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Anvendelse af provenu

Formalet med fortegningsemissionen er at styrke Koncernens Kkapitalgrundlag og til
anleegsinvesteringer. Ledelsen forventer, at Koncernen med et styrket kapitalgrundlag bedre
vil kunne nd sine strategiske mal, og herunder forbedre sin konkurrencedygtighed i forhold til
konkurrenter med en svagere kapitalstruktur. Et steerkt kapitalgrundlag er i seerdeleshed
vigtigt i forbindelse med starre ordrer til savel onshore som offshore vindkraftanlaeg. Et
styrket kapitalgrundlag vil endvidere medfgre, at Koncernen bedre vil kunne gge
kreditfaciliteter i takt med, at den forventede vaekst skaber behov herfor.

Tegningskurs
Tegning af de Udbudte Aktier sker til kurs DKK 50 pr. aktie a DKK 1, franko
("Tegningskursen”).

Tegningsforhold

Selskabets aktioneerer har fortegningsret til de Udbudte Aktier i forholdet 3 til 1. 3
Tegningsretter (sadanne tegningsretter benaevnes “Tegningsretterne”) giver saledes ret til at
tegne 1 Udbudt Aktie a nominelt DKK 1. Tegningsretter kan kun anvendes i multipla af 3. Der
vil ikke blive udstedt del-aktier.

Tildeling af Tegningsretter

Aktioneererne tildeles 1 Tegningsret for hver aktie 8 DKK 1. Retten til at tegne Udbudte Aktier
tilkommer de aktionaerer, der den 24. maj 2004 kl. 12.00 er registreret i Veerdipapircentralen
som aktioneer.

Skeeringsdato

Indtil forretningstids ophgr den 18. maj 2004 handles Selskabets aktier med Tegningsretter.
18. maj 2004 er den sidste dag, hvor investorer kan kgbe Selskabets aktier med tilhgrende
Tegningsretter. Tegningsretterne tildeles aktionserernes konti pa tildelingsdatoen.

Handel med Tegningsretter
Handel med Tegningsretter til de Udbudte Aktier finder sted pd Kegbenhavns Fondsbgrs i
perioden fra den 19. maj 2004 til den 3. juni 2004, begge dage inklusive.

Tegningsperiode
De Udbudte Aktier udbydes til tegning i perioden fra den 25. maj til den 8. juni 2004, begge
dage inklusive.
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Emissionsbanker
Emissionen er tilrettelagt og gennemfgres af Dresdner Kleinwort Wasserstein Limited og
Nordea Corporate Finance (afdeling af Nordea Bank Danmark A/S) som Emissionsbanker.

Garanti

Under forbehold af opfyldelsen af visse betingelser, som fremgéar af garantiaftalen, der den
11. maj 2004 er indgdet mellem Selskabet og Dresdner Bank AG, London Branch, og
Nordea Corporate Finance (afdeling af Nordea Bank Danmark A/S) (hver for sig en
“Garantibank” og i feellesskab “Garantibankerne”), har Garantibankerne forpligtet sig til at
seelge ved placering eller tegne de Udbudte Aktier, hvis Tegningsretter ikke er blevet
udnyttet, sdledes at hver Garantibank hver for sig, men ikke sammen, forpligter sig til at
seelge ved placering eller tegne 50% af de aktier, for hvilke Tegningsretterne ikke er blevet
udnyttet. Disse Udbudte Aktier vil blive tegnet af Garantibankerne og vil blive tegnet til
Tegningskursen.

Forventet tidsplan
Skeeringsdato (sidste dag hvor Selskabets aktier handles med

Tegningsretter) 18. maj 2004
Ex-Tegningsretsdato (dagen efter skaeringsdatoen) 19. maj 2004
Notering af Udbudte Aktier med midlertidig fondskode 19. maj 2004
Notering og handel med Tegningsretter 19. maj til 3. juni 2004
Tegningsretter overfgres til aktionaerernes konti i

Veerdipapircentralen 24. maj 2004
Tegningsperiode 25. maj til 8. juni 2004
Forventet sammenlaegning af fondskoder 18. juni 2004

Offentligggrelse af Prospekt
Prospektet offentliggeres via Kgbenhavns Fondsbgrs den 12. maj 2004.

Prospektet (dansk eller engelsk udgave) og brochure (dansk) kan rekvireres hos:

Nordea Bank Danmark A/S
telefon 3333 5092

fax 3333 3182

email corpact@nordea.com
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Seneste udvikling og forventninger til indevaerende ar (2004)

Nedenstdende er et uddrag af Prospektet, dateret 11. maj 2004, der er udarbejdet i
forbindelse med fortegningsemissionen. Denne information skal leeses i sammenhaeng med
advarende udtalelser der fremgar af afsnittet “Fremadrettede udsagn” i slutningen af denne
meddelelse og i lyset af oplysningerne i afsnittet “Risikofaktorer” i Prospektet. Isser er
nedenstaende udsagn baseret pa forudseetninger og forventninger, som efter Ledelsens
opfattelse er rimelige p& nuveerende tidspunkt, men som kan vise sig at veere fejlagtige.
Derfor bgr potentielle investorer ikke basere deres investeringsbeslutning pa sadanne
oplysninger.

Forventningerne til 2004 beskrevet efterfalgende udtrykkes pa baggrund af Koncernens drift
pa helarsbasis. Sammenlaegningen har farst regnskabsmaessig virkning fra 1. marts 2004,
og derfor vil NEG Micon A/S’s regnskabsmaessige resultater for januar og februar 2004 ikke
indgd i Koncernens regnskab for 2004. Koncernen vil derfor i forbindelse med aflaeggelsen af
arsrapporten for 2004 oplyse proforma sammendrag af resultatopgerelse og balance for den
Sammenlagte Koncern for 2004 pa helarsbasis med henblik pad at muligggre en
sammenligning med de nedenfor beskrevne forventninger til omsaetning og resultat.

Omsaeetningen og resultatet i arets farste kvartal ligger inden for rammerne af det forventede.

Ordreindgangen har i arets farste del ligget under det forventede niveau. Dette skyldes
blandt andet, at den amerikanske PTC-ordning fortsat ikke er blevet vedtaget. Der er i
Koncernens forventninger pa helarsbasis indeholdt leverancer p& godt 150 MW, der kan
betegnes som PTC-afhaengige. Den manglende ordreindgang betragtes generelt som
tidsforskydninger, og som falge heraf samt mulighed for opnaelse af back-up ordrer er
Koncernens forventninger til 2004 usendrede, til trods for den ggede usikkerhed.

| 2004 forventer Koncernen saledes fortsat en omszetning pa EUR 2,7-2,8 mia., og EBIT-
margin for 2004 forventes ligeledes uaendret at veere ca. 7%, inklusive effekten af forventede
omkostningssynergier pa EUR 14 mio., men fgr integrations- og omstrukturerings-
omkostninger og fgr amortisering af goodwill vedrgrende sammenlaegningen. Efter fradrag af
integrations- og omstruktureringsomkostninger, men fgr amortisering af goodwill vedrgrende
sammenlaegningen, forventes EBIT-margin at veere ca. 5%, jf. Vestas’ arsrapport 2003 og
fondsbgrsmeddelelse nr. 09/2004 af den 17. marts 2004.
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Det skal dog bemeerkes, at fortsat volatilitet i markeder, valutakurser og finansieringsforhold
kan fa indvirkning pa omsaetning og resultat.

De samlede investeringer i 2004 i materielle anleegsaktiver forventes at udgagre EUR 140-
150 mio. kr. Nettoarbejdskapitalen forventes ved arets udgang at ville udgere 30-35% af
arets nettoomsaetning.

Koncernens resultater er praeget af saesonudsving, som generelt kan henfgres til ordrernes
projektkarakter. Omsaetningen har saledes historisk vaeret hgjere i andet halvar end i farste
halvar. Ledelsen forventer saledes, at 30-35% af den forventede omsaetning i 2004 vil kunne
henfgres til farste halvar.

Med baggrund heri samt gnsket om en optimal udnyttelse af produktionskapaciteten
forventes der at ske en produktionsudligning hen over aret. Dette indebeerer, at balancen pr.
30. juni 2004 vil veere preeget af store varelagre.

Neerveerende fondsbgrsmeddelelse udger ikke, og er ikke en del af, noget tilbud om eller en
opfordring til at tilbyde veerdipapirer.

Neerveerende fondsbgrsmeddelelse ma ikke sendes med posten eller pa anden made blive
fremsendt i, til eller fra USA eller Canada, og det er ikke tilladt personer, der matte modtage
naerveerende fondsbgrsmeddelelse (herunder kontofgrende institutter, stedfortreedere eller
trustees), at sende med posten eller pa anden made fremsende, distribuere eller sende den
i, ind i eller fra USA eller Canada.

Neerveerende fondsbgrsmeddelelse udgar ikke et tilbud eller en opfordring til at tegne eller
kobe nogen veerdipapirer, der seelges i USA. Veerdipapirer vedrgrende den forventede
kapitalforhgjelse ma ikke tilbydes eller seelges i USA uden registrering eller fritagelse for
registrering. Veerdipapirerne vedrgrende den forventede kapitalforhgjelse er ikke og vil ikke
blive registreret i henhold til Securities Act of 1933 eller i henhold til veerdipapirlovgivningen i
nogen enkeltstat i USA. Vestas har ikke til hensigt at foretage et offentligt udbud af
veerdipapirer i USA.
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Der fremseettes ingen opfordring vedrgrende pengebelgb, veerdipapirer eller andet vederlag,
0g modtagelse vil blive naegtet, hvis noget pengebelgb, veaerdipapirer eller andet vederlag
fremsendes pa baggrund af de heri indeholdte oplysninger.

Fremadrettede udsagn

Denne meddelelse indeholder “fremadrettede udsagn” vedrgrende blandt andet Koncernens
gkonomiske situation. Disse udsagn er kendetegnet ved ord som “forventer”, “har til hensigt”,
“vil”, “kan”, “skgnner”, “ville”, “vil kunne” og lignende udtryk samt negative former heraf. Disse
fremadrettede udsagn er forbundet med kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre
forhold, der kan f& Koncernens faktiske resultater, udvikling eller praestationer eller
industriens resultater til at afvige veesentligt fra de fremtidige resultater, udviklingen eller
preestationerne, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede
udsagn. De fremadrettede udsagn er baseret pa en raekke forudsaetninger vedrgrende den
Sammenlagte Koncerns nuvaerende og fremtidige forretningsstrategier og det miljg, som den
Sammenlagte Koncerns fremtidige drift vil finde sted i. Yderligere forhold, der kan fa faktiske
resultater, udvikling eller praestationer til at afvige vaesentligt omfatter men er ikke begreenset
til de forhold, der omtales i Prospektet dateret 11. maj 2004. Disse fremadrettede udsagn
geelder kun pr. datoen for denne meddelelse.

Dresdner Kleinwort Wasserstein Limited og Nordea Corporate Finance (afdeling af Nordea
Bank Danmark A/S) repreesenterer Vestas i forbindelse med de forhold, der omtales i
naerveerende meddelelse og repraesenterer ingen andre end Vestas og er ikke ansvarlig over
for andre end Vestas hvad angar Dresdner Kleinwort Wasserstein Limiteds eller Nordea
Corporate Finance’s (afdeling af Nordea Bank Danmark A/S) sikring af kundeinteresser eller
radgivning vedrarende fortegningsemissionen eller andre forhold, der omtales i naervaerende
meddelelse.

Dresdner Kleinwort Wasserstein Limited har i Storbritannien autorisation fra og er under
tilsyn af "Financial Services Authority".
Med venlig hilsen

Vestas Wind Systems A/S

Bent Carlsen Svend Sigaard

Bestyrelsesformand Koncernchef
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